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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestéo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagbes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este Comité de

Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde contempla: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4.963/2021;
retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por institui¢des financeiras; distribuicdo dos
ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — mar¢o/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO IlI
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.
4. EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentdrio referente ao més de referéncia,
que demonstra as contribui¢bes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variagdo
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orgamentaria quando o
resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e
investimento no exterior, sendo 60,55%, 33,42% e 6,03% respectivamente, ultrapassando o limite de ,@

% i
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35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que
possuem a Certificacdo Institucional Pro-Gestdo Nivel I*.

O RPPS conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré6-Gestao em 22 de outubro de 2023.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolugao Enquadramentt? pela Politica
CMN n° 4.963/2021 de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolugao Enquadrament9 pela Politica
CMN n° 4.963/2021 de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n° 4.963/2021 por

Segimentos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,

segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos ndo haver
desenquadramentos.

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO |l
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més de
referéncia o resultado de 0,60% representando um montante de RS 176.948,77 (cento e setenta e seis

mil, novecentos e quarenta e oito reais e setenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,40% representando um montante de RS 74.509,77 (setenta e quatro mil,

quinhentos e nove reais e setenta e sete centavos).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de referéncia o
resultado de 3,07% representando um montante de RS 88.348,32 (oitenta e oito mil, trezentos e

quarenta e oito reais e trinta e dois centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como prestadores

de servigos de Administragdo e Gestdo os:

Gestdo

ek
CAIXADTWM 20.558.304.55
BB GESTAO DE RECURSOS DTWM 16204 470.38
TAL UNIBANCO ASSET MANAGEMENT 1882.808.20
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 74498033
SANTANDER SRASIL ASSET MANAGEMENT 555.350.3¢
PROSIO CAPITAL 207.340.44

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e

%s/Coneim % 8 P Gestao Adminstrador

1% 8o CAIXA ECONOMCAFEDERAL
208% S/info i

85 GESTAO DE RECURS0S DTVM
3.83% S/ info

ITAU UNIBAKCO
1.52% 0.00%

- ook BANCO SANTANDER

BANCO CAYCOVAL

Administragdo

Valor % siCarteira PLRPPS x PL Global **

0.213.354,58 81.08% &0 disponivel
18.204.470.38 R20% Nao disponivel
1.882.868.20 383% Nao disponivel
555.380.4 1.13% Nio disponivel

207 240,44 0.42%

Nao disponivel

a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,56% contra uma

rentabilidade de 0,68% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresenta 1,19% de rentabilidade
contra 2,65% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS ndo superou sua meta de rentabilidade para o

exercicio.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL
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No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS 49.954.288,83
(quarenta e nove milhdes e novecentos e cinquenta e quatro mil e duzentos e oitenta e oito reais e
oitenta e trés centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 49.163.433,24 (quarenta e
nove milhGes cento e sessenta e trés mil quatrocentos e trinta e trés reais e vinte e quatro centavos).

Podemos observar uma desvalorizacdo de RS 790.855,59 (setecentos e noventa mil, oitocentos e
cinquenta e cinco reais e cinquenta e nove centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagGes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia
total de:

e RS 6.091.500,00 em aplicacdes e
e R$7.222.162,45 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:
e RS 339.806,86 no total para 0 més de referéncia.

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

APRs de Aplicagdo

Vi Unit
APR Identificagédo Operagdo Quantidade RS) Patr. Liquido (RS)
07.111.384/0001-69 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

02.296.928/0001-90 - BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA

05.164.356/0001-84 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

10.740.670/0001-06 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1

A2403008 05/03/2024 2.800,133531622 7,68  4.205.024.466,07

A2403006 27/03/2024 79.938,405194942 12,51  2.111.916.280,28

A2403016 01/03/2024 95.173,460953623 5,46 13.029.710.253,75

A2403013 07/03/2024 296.834,814177062 3,45 8.877.652.591,77

TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

A2403003 23.215.008/0001-70 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ 08/03/2024 517.154,38950555 1,08 6.018.408.134,50
RENDA FIXA

A2403004 éiig\ogsg\m -SRI DE SO E TSI GRS BRI ML 26/03/2024 502.021,893174761 1,99 5.974.244.502,95

11.060.913/0001-10 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5

A2403014 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO 26/03/2024 237.503,740683916 4,21 7.786.676.184,19

03.543.447/0001-03 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
A2403007 PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 27/03/2024 18.591,566479871 26,89  5.284.976.633,17
INVESTIMENTO

RUA MARECHAM MALLET, n°. 353, Centro, AQUIDAUANA - MS
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APRs de Resgate

VI Unit
APR Identificagdo Operagdo Quantidade RS$) Patr. Liquido (R$)

07.111.384/0001-69 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
A2403009 PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO 15/03/2024 821,644286749 767  4.225.056.474,99
A2403010 07.111.384/0001-69 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

07.111.384/0001-69 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

2403017 05.164.356/0001-84 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

05.164.356/0001-84 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO
05.164.356/0001-84 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
A2403019 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO 12/03/2024 43.750,247026062 5,48 13.357.037.058,86
05.164.356/0001-84 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

40307 5-164.356/0001-84 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
e TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

19/03/2024 260,541783241 768  4.249.216.025,07
26/03/2024 4.941,374352009 7,69  4.234.159.485,66
01/03/2024 99.998,407674788 5,46 13.029.710.253,75
A2403018 04/03/2024 12.989,790573474 547 12.828.924.854,44
A2403020

20/03/2024 23.123,559557004 549  13.050.059.411,78

25/03/2024 2.550,56699817 5,50 13.488.552.224,21

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles:
risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,93% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de 0,43%
no segmento de renda varidvel o resultado é de 3,94% Por fim, em se tratando do segmento de
investimentos no exterior o resultado é 5,84%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estda em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de 2024, nado
havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS ndo possui um fundo de investimento classificado como FIDC —
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea ' a ' da

Resolugdo CMN n2 4.963/2021.
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6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 92,15% para auxilio no cumprimento das
obrigagdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a Consultoria
de Investimentos contratada, vide em anexo IV.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de Investimentos, vide
anexo V.

e SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
e SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO FIC ACOES

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Institui¢gdes Financeiras:
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de investimentos do
AQUIDAUANAPREV e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas de acordo com a orientacdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou niumeros que possam prejudicar a aprovacgio das
Aplicagdes e Aportes dos Recursos do AQUIDAUANAPREV para o més de referéncia. Por isso, este
parecer é encaminhado como uma anélise dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado
pelo Conselho Fiscal.

Aquidauana-MS., 08 de abril de 2024.

RUA MARECHAM MALLET, n°. 353, Centro, AQUIDAUANA - MS
CEP 79200-000 FONE-FAX (67) 3241-2019 - E-mail atendimento@agquidauanaprev.ms.gov.br
CNPJ 05.030.089/0001-52
&£ .Pro-Gestao Nivel |

RIS

e

%

Pagina8de9



— INSTITUTO DE
LN L LTI N R
AT v DE AQUIDAUANA

7
s rassto weves

Membro do Comité de Investimento
CPF:437.348.041-91
Certificagdo: CGRPPS - N2. 3155 - Validade: 18/03/2026
Certificagdo: CPRPPS DIRIG Il - N2.776548019792711 — Validade: 29/11/2027

ANA CLAUDIA BARCELOS
Membro do Comité de Investimento
CPF: 489.783.371-04

bro do Comité de Investimento
273.328.101-15

Cergificagdo: CGEPPS — 6472
Validade: 30/03/2026

dhrv

ADRIANA COSTA MARQUES
Membro do Comité de Investimento
CPF:908.424.211-49

Certificagdo: CGRPPS — 5002
Validade: 25/07/2025

RUA MARECHAM MALLET, n°. 353, Centro, AﬂUII]AUANA MS
CEP 79200-000 FONE-FAX (67) 3241-2019 - E-mail
CNPJ 05.030.089/0001-52

QM—Gmﬁg Nivel |
Pagina9de9



